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DEGERLENDIRME

Duygu Akkoca
dakkoca@ziraatbank.com.tr
+90 212 363 1134

Yatinmcilarin ticaret gerilimini arka plana atmalarnyla kiiresel STl iy
atay@ziraatbank.com.tr

piyasalarda risk igtahinin arttigi bir giine basliyoruz. +90 212 363 1137
Giilhan Kaya

gulkaya@ziraatbank.com.tr
+90 212 363 1135

Yarinki yogun giindem 6ncesi bugin de din gibi veri agisindan sakin bir
glndeyiz.

Sabah saatlerinde Japonya Merkez Bankasini takip ettik. Merkez
Bankasi para politikasinda herhangi bir degisiklige gitmedi. Banka, verim
egrisi kontroli ile 10 yilhk tahvil faizlerini %0 duzeyine yakin tutmayi
surdirtyor. Gegtigimiz ay, faizleri %0 dizeyine yakin tutmak icin esas
aldigr %0,1’lik bandi genisleterek %0,2 ile iki katina ¢ikarmisti. Bundan
dolayl da bu ay, agustos ayinda para politikasinda yaptigi ayarlamanin
etkisini izlemeyi tercih etmis durumda. Japonya’da ayrica agustos ayina
ait ithalat ve ihracat rakamlari beklentilerin Gzerinde gergeklesti. ABD-Cin
ticaret geriliminin verilerde herhangi bir etkisi olmadigi goriiliiyor. ithalat,
artan petrol fiyatlariyla yukari yonli baski altinda kalmakta ve dis ticaret
dengesinin iki aydir ardi ardina agik vermesine neden olmakta.

Ticaret geriliminin piyasalardaki yipratici gicini hafifletmesiyle Asya
borsalari bugiin yesile biiriinmiigs durumda. Nikkei endeksi, %1,2, Hang
Seng %1,4 artida. Cin, USD 60 milyarlik ABD urinune tarife uygulayarak
beklenildigi gibi ABD’ye misilleme yapti. ABD’ye uygulanacak tarifenin %5
veya %10 oraninda olabilecegi goruliyor. Piyasa fiyatlamalarinda ise ¢ok
keskin hareketlerin yasanmadigi goriltyor. Bunun bir nedeni ise USD 200
milyarlik gumrik tarifesinin bir slredir konusulmasi ve fiyatlamalara
bugtine kadar dahil edilmesi diyebiliriz. Son olarak Cin Basbakani, ticaret
savasl nedeniyle Ulkenin ihracatini daha rekabetgi hale getirmek igin
yuanin deger kaybetmesine izin vermeyeceklerini sdyledi. Saat 9 itibariyla
yuanda 6,85 ile cumadan bu yana en disuk seviyede.

Bugiin ingiltere’de TSI 11.30 agustos ayina ait enflasyon verileri
aciklanacak. Yillik enflasyonun %2,5 seviyesinden %2,4’e yavaslamasi
bekleniyor. Cekirdek enflasyonun da %1,9 seviyesinden %1,8’e
gevsemesi 6ngoriliyor. Yilin basinda %2,7 seviyesine yukselen ¢ekirdek
enflasyon halihazirda son iki aydir Merkez Bankasi’nin %2 olan enflasyon
hedefinin altinda seyrediyor. Dolayisiyla yakin dénemde kademeli ve
sinirli faiz artisina giden Ingiltere Merkez Bankasr'nin faiz artirimlarini
hizlandirmasi i¢in simdilik bir neden gérilmuyor.
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PiYASA DETAYLARI

U Doviz Piyasasi

» ABD ve Cin arasindaki ticaret savasi, gelismekte olan Ulke para birimleri (izerinde kismen baski
olustururken; TL’nin emsallerinden daha negatif ayristigini gozlemliyoruz. Gegtigimiz hafta dolar
karsisinda %4’e varan degerlenme yasayan TL, yeni haftada kazanglarini sinirlamaya yénelmis
durumda. Hafta basindan bu yana TL, dolar karsisinda %1,3 deger kaybetti. Bunu hem OVP oOncesi
temkinli bekleyis hem de kar realizasyonu diyebilecegimiz bir harekete yormak anlamli olabilir.

» Bununla birlikte gelismekte olan Ulkeler bugliine Hindistan Rupisi (+%0,5) o6nculiginde dolar
kargisinda deger kazanciyla bagladi. GOU’lerdeki iyimser hava TL tarafina bugiin pozitif yénde
yansiyabilir. USD/TL kuru saat 9 itibariyla 6,39 seviyelerinde.
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» Japonya Merkez Bankasrnin para politikasinda beklentiler dogrultusunda degisiklige gitmemesiyle
USD/YEN paritesi, 112,3 seviyelerinde yatay islem gorlyor. Saat 9 itibariyla EUR/USD paritesi,
1,1685'lerde, dolar endeksi ( ABD Dolar’'nin Euro, Japon Yeni, ingiliz Sterlini, Kanada Dolari, isveg
Kronu ve isvigre Frangi karsisindaki sepet kur) diinkii kapanisinin hemen altinda 94,5’lerde islem
goriiyor.

U Faiz Piyasasi

» TL'deki dalgalanmaya karsin din faizlerde anlamli bir dedisim gézlemlemedik. 10 yillik gésterge
kagidin faizi, Merkez Bankasi faiz karari sonrasi disus egilimini hizlandirmisti. DUn ise oldukga sinirli bir
dizeltme geldigini gérdik. 10 yillik tahvilin faizi gind 5 baz puan artisla %19,02 seviyesinden
sonlandirdi.

> ABD 10 yilhk tahvil faizi, mayistan bu yana en yuksek seviyelerinde tutunmaya ¢alisiyor. Risk istahinin
artmasiyla diin %3,05 seviyesine kadar tirmanan 10 yillik tahvil faizi, bugiin de %3,05 seviyesine yakin
islem goruyor.

Gosterge Kagitlarin Seyri (%)

Gunlik 2017 Sonuna 30

29 Ara 17 17 Eyl 18 18 Eyl 18 Degisim  Gére Degisim 28
2 Yillik Gésterge Tahvil 1340 2532 2532 0,00 11,92 26
5 Yillik Gésterge Tahvil 12,36 23,72 23,70 -0,02 11,34 24
10 Yillik Gosterge Tahvil 11,67 18,97 19,02 0,05 7,35 22
USD Libor (3 Aylik) 1,69 2,34 2,34 0,00 0,65 Ay
EUR Libor (3 Aylik) -0,38 -0,36 -0,35 0,00 0,03 1?
Turkiye CDS (5 YIl Vadeli) 154,92 439,06 452,01 12,95 297,09 14
ABD 10 Yilliklarin Faizi 2,41 2,987 3,055 0,07 0,65 12
Almanya 10 Yilliklarin Faizi 0,43 0,46 0,48 0,02 0,05 10
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi
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Altin($/Ons) 1.303 1.201 1.198 -0,3% -8,0%
Petrol(Brent) 66,9 78,1 79,0 1,3% 18,1% 1.250
Gumiig($/Ons) 16,9 14,2 14,2 -0,2% -16,3%
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> Risk istahinin geri dénmesiyle din ABD borsalari ginid %0,8’e varan yukseligle sonlandirdi. Asya
borsalari da bugtn alcili gériunima surduriyor. Benzer sekilde dund %0,6 yikselisle sonlandiran BIST
100 endeksinin de bugline alicili bir baslangi¢c yapmasini bekleyebiliriz.

29 Ara 17 17 Eyl 18 18 Eyl 18 DGe ‘g:::; cz-‘?)g gg;:?;
BIST-100 115333  94.348  94.887  0,6% 17,7%
BIST-30 142112 116433 117.030  0,5% -17,6%
Sanayi 129412 125188 125132  0,0% 3,3%
Hizmetler 83172 70215  70.889  1,0% -14,8%
Mali 136.256 95301  96.034  0,8% -29,5%
Bankalar Endeksi 171378 98.161  98.978  0,8% -42,2%
Dow Jones 24719 26062  26.247  0,7% 6,2%
S&P 500 2674 2.889 2904  05% 8,6%
DAX 12.918 12096 12158  0,5% -5,9%
Nikkei 225 22765 23421 23730  13% 4,2%
Bovespa 76402 76780 78314  2,0% 2,5%
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke i Veri Gergekles Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Temmuz) 3,5% -1,0% -2% (Revize:-2,1%)
10:00 Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Temmuz) 5,6% 1,2% 3,2% (Revize: 2,8%)
10:00 issizlik Orani (Haziran) 10,2% 9,7%
11:00 Merkezi Yonetim Bitce Dengesi (Agustos, Milyar TL) -5,8 1,1
Euro Bélgesi 12:00 TUFE (Aylik Degisim, Agustos) 0,2% 0,2% -0,3%
12:00 TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 2,0% 2,0% 2,1%
12:00 Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 1,0% 1,0% 1,0%
16:00 Sanayi Uretimi (Agustos, Yillik Degisim) 2,7% 2,5% 3,9%
15:30 Empire State imalat Endeksi (Eyliil) 19,0 23,0 25,6
11:00 Sanayi Satislan (Aylik Degisim, Temmuz) -1,0% -0,3%
11:00 Sanayi Satislari (Yillik Degisim, Temmuz) 2,9% 4,7%
11:00 Sanayi Siparisleri (Aylik Degisim, Temmuz) -2,3% -1,5%
11:00 Sanayi Siparigleri (Yillik Degisim, Temmuz) 2,8% 2,0%
16:00 UFE (Aylik Degisim, Agustos) 0,2% 0,7% 0,3%
16:00 UFE (Yillik Degisim, Agustos) 15,3% 16,4% 16,6%
02:50 Dig Ticaret Dengesi (Agustos, Milyar Yen) -444,6 -483,2 |-231,1 (Revize: -231,9)
06:00 Merkez Bankas! Faiz Karari -0,1% -0,1% -0,1%
16:00 issizlik Orani (Agustos) 4,7% 4,7%
11:30 TUFE (Aylik Degisim, Agustos) 0,5% 0,0%
11:30 TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 2,4% 2,5%
11:30 Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 1,8% 1,9%
11:30 Cikt UFE (Aylik Degisim, Agustos) 0,2% 0,0%
11:30 Cikti UFE (Yillik Degisim, Agustos) 2,9% 3,1%
14:00 MBA Mortgage Basvurular Degisimi (14 Eylul) -1,8%
15:30 Cari islemler Dengesi (Milyar Dolar, ikinci Ceyrek) -103,3 -124,1
15:30 Konut Baslangiglar (Agustos, Bin Adet) 1231 1168
15:30 insaat izinleri (Agustos, Bin Adet) 1300 1311 (Revize: 1303)
Turkiye OVP (Orta Vadeli Program)

10:00 Tuketici Glven Endeksi (Eyltl) 68,3
14:00 TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti

Rusya

Japonya

ool =

Rusya

ingiltere

Euro Bélgesi 17:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Eyliil) -2,0 -1,9
ABD = 15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi (Eylil) 16,0 11,9
15:30 issizlik Bagvurulari, Bin Kisi (15 Eyliil) 210 204
17:00 Mevcut Konut Satiglan (Agustos, Milyon Adet) 5,38 5,34
17:00 Mevcut Konut Satislar (Aylik Degisim, Agustos) 0,8% -0,7%
Brezilya 00:30 Merkez Bankasi Faiz Karari 6,5% 6,5%
isvigre 10:30 Merkez Bankasi Faiz Karari -0,75% -0,75%
Giiney Afrika 16:30 Merkez Bankasi Faiz Karari 6,5% 6,5%
Fransa 09:45 GSYH (Ceyreklik Degisim, 2. Ceyrek) 0,2% 0,2%
09:45 GSYH (Yillhik Degisim, 2. Ceyrek) 1,7% 1,7%
10:15 imalat PMI (Eyliil) 53,3 53,5
10:15 Hizmet PMI (Eyliil) 55,4 55,4
10:15 Bilesik PMI (Eylil) 54,6 54,9
Almanya 10:30 imalat PMI (Eyliil) 55,7 55,9
10:30 Hizmet PMI (Eylul) 55,0 55,0
10:30 Bilesik PMI (Eylil) 55,4 55,6
Euro Bolgesi 11:00 imalat PMI (Eylil) 54,5 54,6
S 1100 Hizmet PMI (Eyliil) 54,4 54,4
11:00 Bilesik PMI (Eylil) 54,5 54,5
Japonya 02:30 TUFE (Yillik Degisim, Agustos) 1,1% 0,9%
03:30 Nikkei imalat PMI (Eylil) 52,5
07:30 TUm Sanayi Aktivite Endeksi (Temmuz) 0,1% -0,8%
16:45 imalat PMI (Eyliil) 55,0 54,7
16:45 Hizmet PMI (Eyliil) 54,8 54,8
16:45 Bilesik PMI (Eyliil) 54,7

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




